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Fonda parvaldnieki veic visus Latvijas Republikas normativajos
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KPMG Baltics SIA
Vesetas iela 7, Riga
Riga, LV-1013
Licences Nr. 55
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2014. gada pusgada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

Atvérta ieguldijumu fonda “Citadele Baltic Sea Equity Fund” (turpmak teksta — Fonds) lidzeklu parvalditajs ir
ieguldijumu parvaldes akciju sabiedriba “Citadele Asset Management” ar juridisko adresi Republikas laukums 2a,
Riga, LV-1010 (turpmak teksta — Sabiedriba) un registracijas numuru 40003577500.leguldijumu sabiedribas
darbibas licences, kas pédéjo reizi parregistréta 2013. gada 7. marta, numurs ir FL/27-098/258.

2013. gada 20. novembrT notika Lietuva registréta ieguldijumu fonda ,Citadele Baltic Sea Countries Equity Fund”
(ISIN LT0000950008) parrobezu apvieno$ana ar Latvija registréto ,Citadele Baltic Sea Equity Fund” (ISIN
LV0000400794). Péc fondu parrobezu apvieno$anas Lietuva registrétais ,Citadele Baltic Sea Countries Equity
Fund” beidza pastavét, bet visi iegulditaji sanéma tadu pasu skaitu Latvija registréta fonda dalu.

Fonda ieguldijumu mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, investéjot galvenokart to emitentu akcijas,
kuri ir registréti vai kuru galvena darbiba notiek Baltijas jiras regiona. Fonda ienakumus veido akciju cenu
pieaugums un dividenzu izmaksas. Fonda pamatvaldta ir eiro.

Fonda neto aktivu apjoms 2014.gada pirma pusgada beigas veidoja 3,305,631 eiro. Savukart Fonda dalas
vértiba, parskata perioda, palielinajas par 1.12 eiro, sasniedzot 43.48 EUR. Fonda dalas vértiba 2014.gada
pirmajos se50s ménesos, eiro izteiksmé, palielinajas par 2.64% (5.40% gada izteiksmé).

2014. gada pirma puse ir aizritéjusi, galvenokart, valdot bazam par Austrumeiropas regiona geopolitisko
notikumu potencidlajiem attistibas scenarijiem un ka Rietumeiropas, ta arf ASV gan nu jau ieviesto, gan planoto
sankciju, pret Krieviju, ietekmi uz iesaistito pusu turpmako ekonomikas izaugsmes tempu saglaba$anu un talaku
atfistibu. Bez regiona valdo$as spriedzes, Eiropa, gada pirmos seSus ménesus, ir pavadijusi cinoties gan ar
salidzino$i dargo eiro, gan |oti neizteiksmigajiem inflacijas limeniem, kas turpina apdraudét veca kontinenta
straujaku ekonomisko atlabdanu, péc nesen piedzivotas recesijas. Lénads atkopSanas rezultata, Eiropas
Centralas Bankas (ECB) Tstenoja pasakumu kopumu, kam bltu jaspéj veicinat regiona kopéjas situacijas
uzlaboSanos. Cita starpa, starp ieviestajiem pasakumiem, ko ECB vai nu jau ir Tstenojusi, vai tikai vél plano
realizét, kd nozimigakie bltu atzZiméjami gan refinansé$anas likmju samazinaSana, gan depozitu likmju
pazemindSana negativa teritorija, kd arl sterilizacijas programmas apturéSana un kreditiinijas pieskirsana
bankam, aptuveni 400 miljardu eiro apméra. Rezultata, akciju indeksa STOXX Europe 600 vértiba, kas tiek
uzskatits par reprezentativu regiona tirgus indeksu, ieklaujot lielakas Eiropas kompanijas, 2014.gada pirmaja
pusgada pieauga par 4.1%; salidzinajumam, ASV parstavoSais S&P500 akciju tirgus indekss pieauga par 6.1%,
FRS turpinot samazinat savas kvantitativds mikstinaSanas programmas apmérus. Skatoties uz Fonda
ieguldjumu regiona ieklautajiem akciju tirgiem, to ienesigumi (to kotétajas valGtas) ir bijusi stipri dazadi.
Parliecinosi lielakais pieaugums ir bijis novérojams Danija (20.4%) un Norvégija (12.6%), kamér Krievijas tirgu
parstavoSais RTS zaudéja visvairak — kritums par 5.3%. Paréjie tirgi pusgadu noslédza ar savstarpéji salidzino$i
[idzigiem ienesiguma rezultatiem, kur Zviedrija pieauga par 3.3%, Somija par 3.0% un Vacija par 2.9%. Vacijas
tirgu (to eksportétajus) salidzinoSi spécigi ir skarusas uz Krieviju vérstas sankcijas, ar ko izskaidrojami Eiropas
lielakas ekonomikas méreni izaugsmes tempi. Saja pasa laika perioda, Baltijas valstu akciju tirgus indekss, kurs
ieklauj gan Latvijas, gan Lietuvas, gan Igaunijas uznémumus, pieauga par méreniem 1.9%, kamér Polijas tirgus,
seSu ménesu nogriezni noslédza teju bez izmainam, pakapjoties vien par 0.3%.

2014.gada pirmaja pusgada vislielako pozitivo pienesumu Fonda sniegumam deva ieguldijumi norvégu Statoil
(+31.3%), danu Coloplast (+37.3%), latvieSu Valmieras Stikla Skiedras (+66.8%), ka arT somu Fortum (+26.4%)
un vacu Daimler (+12.4%) uznémumu akcijas. Savukart vislielako negativo ietekmi Fonda rezultatiem deva
ieguldijumi, galvenokart, vacu kompaniju akcijas — adidas (-19.0%), Deutsche Bank (-24.5%) un LPKF Laser &
Electronics (-17.9%), ka arT krievu Sberbank (-22.8%) un latvieSu Grindeks (-17.8%). Skatoties no sektora
viedokla, vislielakais pienesums Fonda rezultatiem naca no rdpniecibas, veselibas apripes un energoresursu
sektoriem, kamér informaciju tehnologiju un finansu pakalpojumu sniedzgju sektori bija ar vislielako negativo
pienesumu. Attieciba uz sniegumu valstu griezuma, vislielakais pozitivais pienesums Fonda rezultatiem naca no
Skandinavijas regiona — Danijas, Norvégijas, Zviedrijas un Somijas, kamér Krievija bija vieniga valsts ar negativu
pienesumu.

Lielaks Tpatsvars Fonda uz parskata perioda beigdm bija ripniecibas, finanSu pakalpojumu, patérina precu
razotaju un energoresursu sektoriem. Savukart sektori, ar mazako Tpatsvaru Fonda, uz 2014.gada pirma
pusgada beigam, bija komunalo pakalpojumu, informaciju tehnologiju, telekomunikaciju servisu un pirmas
nepiecieSamibas preCu sektori. Brivi naudas Idzekli uz parskata perioda beigdm veidoja 9.4%. Starp sektoriem,
kuru Tpatsvari, 2014.gada pirmajos seSos méneSos palielindjas visvairak, bija jau iepriek§ minétais rlpniecibas
sektors (no 16.4% uz 19.8%); tapat arT veselibas apripes sektora Tpatsvars palielindjas no 9.3% uz 10.3%.
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leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

Sektori, kuru Tpatsvari $aja pa3a laika perioda samazinajas visvairak, bija patérina pre¢u razotaju (no 14.4% uz
12.0%) un informaciju tehnologiju sektori (no 4.7% uz 3.6%). Starp piecam pozicijam, ar lielako Tpatsvaru Fonda,
uz parskata perioda beigam, Cetras bija vacu kompanijas, kamér pozicija, ar vislielako Tpatsvaru, bija norvégu
Statoil (3.7%). Skatoties uz emitentu izvietojumu geografiskaja griezuma, Fonda struktira turpinaja dominét Vacu
uznéméji, kuru Tpatsvars, uz parskata perioda beigam, tika vél nedaudz palielinats (no 31.9% uz 32.9%),
raksturojot to izteikto nozimi Fonda uzblvé. Nakamas valstis, ar lieldko Tpatsvaru Fonda, bija Skandinavijas
parstaves — Norvégija (no 11.6% gada sakuma uz 12.9% pusgada beigam), Zviedrija (10.5%) un Danija (no 8.6%
gada sakuma uz 10.2% pusgada beigam). Vismazakais Tpatsvars Fonda turpinaja saglabaties Polijas emitentiem
(2.4%). Regionalas spriedzes un nestabilitates rezultata, ekspozicija uz Krieviju ir bijusi samazinata visvairak,
Krievijas uznéméjiem, parskata perioda beigas, veidojot 6.0% (parskata perioda sakuma — 10.6%). No otras
puses, Somijas Tpatsvars Fonda ir piedzivojis salidzinosi lielu pieaugumu (no 3.7% gada sakuma uz 6.1%
pusgada beigas). Ekspozicija uz Baltijas valstim (taja skaita arT brivi naudas l1dzekli) kopuma veidoja 19.4%,
2014.gada pirma pusgada beigas.

No Fonda akiiviem tika segtas parvaldidanas izmaksas 35,712 eiro apméra jeb 2.20% no neto aktivu vidgjas
vértibas perioda, kas neparsniedz Fonda prospekta noteiktos 4.00% maksimalos apmérus.

Ja gada sakuma, ka viens no riskiem, Eirozonas talakai attistibai tika minéts dargais eiro kurss, tad izskatas, ka
Sobrid, kaut nedaudz, bet Sis arguments jau sak zaudét savu spéku. Neskatoties uz to, pie neizteiksmigajam
inflacijas prognozém, klat nacis izteikti spécigais geopolitiskais risks, kas ieklauj ne tikai Austrumeiropas valstis,
bet, cita starpa, arT tadas ekonomikas ka, pieméram, Somiju. Tapat ar vairaki vacu uznéméji nav pasargati no
sankciju atstatajam sekam, kur, ka piemérs, bltu atziméjami sporta apgérbu razotajs Adidas, lidsabiedriba
Lufthansa vai ripniecibas preu razotdjs Siemens. Balstoties uz Eiropas lielako ekonomiku sentimenta
indeksiem, Sie notikumi ir arf atstajuSi negativu ietekmi gan uz investoru, gan uznéméju noskanojumu, to
nakotnes gaidam un ekonomikas izaugsmes perspektivdm. No otras puses, Parvalditajs sagaida, ka salidzinoSie
novértéjumi (pret ASV) ka art sagaidama ekonomikas atlabSana Eirozonas periférijas valstis var kalpot par akciju
cenu izaugsmes dzinéjspekiem Eiropa. Turklat arT Eiropas lielo uznéméju finansu rezultati, kopuma nemot, ir
parspéjusi investoru un analitiku prognozes, vairojot ceribas, ka gada atlikust dala var bdt ar pozitiviem
parsteigumiem, vismaz atseviSku kompaniju liment.

Uldis Upenieks
Valdes priek§sedetajs

Andris Kotans Igors Lahtadirs Elchin Jafarov
Investiciju komitejas loceklis Investiciju komitejas loceklis Investiciju komitejas loceklis

Riga,
2014. gada 28. augusta
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Parskats par finanSu stavokli

(EUR)
Piezime
Aktivi
1 Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem
TirdzniecTbas noldka turétie finanu aktivi
2 Akcijas
Kopa aktivi
Saistibas

Tirdzniecibas noltika turétas finansu saistibas
Uzkratie izdevumi
Kopa saistibas

Neto aktivi

Pielikumi no 9. ITdz 10. Ipp ir &7 finan8u parskata neatnemama sastavdala.

Uldis Upenieks
Valdes priek§sedetajs
Riga,
2014. gada 28. augusta

30.06.2014.  31.12.2013.
309,125 336,620
3,002,999 3,012,100
3,312,124 3,348,720
(6,493) (5,551)
(6,493) (5,551)
3,305,631 3,343,169
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2014. gada pusgada parskats
Visaptverosais ienakumu parskats

(EUR)

01.01.2014.-

30.06.2014.
lenakumi
Dividenzu ienakumi 70,093
Kopa ienakumi 70,093
lzdevumi
Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai (33,150)
Atlidziba turétajbankai (2,984)
Pargjie fonda parvaldes izdevumi (521)
Kopa izdevumi (36,655)
leguldijumu vertibas pieaugums
Realizétais ieguldijumu vértibas samazinajums (62,400)
Nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums 115,540
Kopa ieguldijumu vértibas pieaugums 53,140
Arvalstu valitu parvertésanas zaudgjumi (9,647)
VisaptveroSie ienakumi 76,931

Pielikumi no 9. Iidz 10. Ipp ir 8T finandu parskata neatnemama sastavdala.

Uldis Upenieks
Valdes priek§sedétajs
Riga,
2014. gada 28. augusta
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Neto akfivu kustibas parskats

(EUR)

Neto aktivi parskata perioda sakuma
Visaptvero$ie ienakumi

Darijumi ar ieguldijumu apliectbam

lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardo$anas

leguldijumu apliecibu atpakalpirkSanas izdevumi

Neto aktivu samazinajums no darfjumiem ar ieguldijumu
apliecibam

Neto akfivu samazinajums parskata perioda

Neto aktivi parskata perioda beigas

Emiteto ieguldtjumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma
Emiteto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliectbu parskata perioda
sakuma

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata
perioda beigas

Pielikumi no 9. I1dz 10. Ipp ir & finanSu parskata neatnemama sastavdala.

Uldis Upenieks
Valdes priek§sedetajs

2014. gada 28. augusta

01.01.2014.-
30.06.2014.

3,343,169

76,931

193,971
(308,440)

(114,469)

(37,538)

3,305,631

78,925

76,033

42.36

43.48




Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém

AIF “Citadele Baltic Sea Equity Fund”

2014. gada pusgada parskats

Pielikumi

(EUR)

% no Fonda neto

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém,

AS “Citadele banka”

Kopa prasibas uz pieprasijumu pret

kreditiestadém

30.06.2014. 31.12.2013.  akiiviem 30.06.2014.
336,620 9.35%
336,620 9.35%

Par naudas [idzekliem uz pieprasijumu Fonds sanem ienakuma procentus, kas tiek aprékinati péc fiksétam procentu

likmem.

Akcijas

Visas akcijas tiek klasificétas ka tirdzniectbas noltka turétie vertspaprri.

Visas Fondam piedero3as akcijas ir tirgotas regulétos tirgos.

Nakama tabula atspogulo akcijas sadalljuma péc emitenta izcelsmes valsts:

% no Fonda

Uzskaites neto
legades vértiba aktiviem
Finansu instrumenta nosaukums ISIN kods Valita  Daudzums vértiba 30.06.2014.  30.06.2014.

Regulétos tirgos tirgotie finansu

instrumenti 419927 3,002,999 90.84%
Vacijas emitentu akcijas 133,189 1,089,257 32.94%
DAIMLER AG DE0007100000 EUR 1,700 17,956 116,144 3.50%
SIEMENS AG DE0007236101 EUR 1,050 2 101,503 3.07%
DEUTSCHE POST AG DE0005552004 EUR 3,500 2 92,593 2.80%
ALLIANZ SE DE0008404005 EUR 700 2 85,470 2.59%
VOLKSWAGEN AG DE0007664039 EUR 400 2 76,460 2.31%
BASF SE DEOOOBASF111 EUR 870 17,387 74,159 2.24%
LINDE AG DE0006483001 EUR 470 2 73,024 2.21%
BAYER AG DEOOOBAY0017 EUR 700 2 72,170 2.18%
HUGO BOSS AG DEOOOA1PHFF7 EUR 500 2 54,715 1.66%
MUNICH RE DE0008430026 EUR 330 50,895 53,101 1.61%
HEIDELBERGCEMENT AG DE0006047004 EUR 850 46,926 52,771 1.60%
DEUTSCHE LUFTHANSA AG DE0008232125 EUR 3,300 2 51,975 1.57%
SAP AG DE0007164600 EUR 900 2 50,931 1.54%
ADIDAS AG DEOOOATEWWWO  EUR 600 2 44,412 1.34%
HENKEL AG & CO KGAA DE0006048432 EUR 420 2 35,280 1.07%
DEUTSCHE BANK AG DE0005140008 EUR 1,200 2 30,852 0.93%
LPKF LASER & ELECTRONICS AG DE0006450000 EUR 1,574 1 23,697 0.72%
Norvégijas emitentu akcijas 82,616 422,258 12.78%
STATOIL ASA N00010096985 NOK 5,400 2 121,514 3.67%
DNB ASA NO0010031479 NOK 5,900 2 78,002 2.36%
GJENSIDIGE FORSIKRING ASA NO0010582521 NOK 5,000 2 65,627 1.99%
MARINE HARVEST ASA NO0003054108 NOK 6,000 54,698 59,689 1.81%
SUBSEA 7 SA LU0075646355 NOK 4,200 27,91 57,126 1.73%
SEADRILL LTD BMG7945E1057 NOK 1,400 1 40,300 1.22%
Zviedrijas emitentu akcijas 67,164 347,571 10.51%
INVESTOR AB SE0000107419 SEK 2,800 2 77,017 2.33%
ASSA ABLOY SE0000255648 SEK 1,850 67,154 68,305 2.07%
NORDEA BANK AB SE0000427361 SEK 6,500 2 66,904 2.02%
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Pielikumi
(EUR)
% no Fonda
Uzskaites neto
legades vértiba aktiviem
FinanSu instrumenta nosaukums ISIN kods Valita  Daudzums vértiba 30.06.2014.  30.06.2014.
ATLAS COPCO AB SE0000101032 SEK 2,300 2 48,626 1.47%
TELEFONAKTIEBOLAGET LM
ERICSSON SE0000108656 SEK 5,000 2 44,000 1.33%
TELE2 AB SE0005190238 SEK 5,000 2 42,719 1.29%
Danijas emitentu akcijas 77,397 336,140 10.17%
COLOPLAST A/S DK0060448595 DKK 1,200 2 79,333 2.40%
AP MOELLER - MAERSK A/S DK0010244508 DKK 45 77,391 81,602 2.47%
NOVO NORDISK DK0060534915 DKK 1,900 - 63,531 1.92%
TDC A/S DK0060228559 DKK 8,000 2 60,517 1.83%
DSV A/S DK0060079531 DKK 2,150 2 51,157 1.55%
Somijas emitentu akcijas 59,537 200,128 6.05%
FORTUM QYJ F10009007132 EUR 4,000 2 78,360 2.37%
KONE F10009013403 EUR 2,000 59,533 61,120 1.85%
KESKO 0OYJ F10009000202 EUR 2,100 2 60,648 1.83%
Krievijas emitentu akcijas 8 197,156 5.96%
LUKOIL US6778621044 usb 1,750 2 76,404 2.31%
NOVATEK OAO US6698881090 usD 800 2 73,129 2.21%
MOBILE TELESYSTEMS 0JSC US6074091090 usb 3,300 2 47,623 1.44%
SIBENERGOHOLDING RUOOOAQ0JPWO04 RUR 44,385 2 - 0.00%
Latvijas emitentu akcijas 6 177,600 5.38%
OLAINFARM LV0000100501 EUR 11,000 2 85,140 2.58%
VALMIERAS STIKLA SKIEDRA JSC LV0000100485 EUR 15,000 2 51,300 1.55%
GRINDEKS LV0000100659 EUR 6,000 2 41,160 1.25%
Igaunijas emitentu akcijas 6 154,164 4.66%
OLYMPIC ENTERTAINMENT GROUP  EE3100084021 EUR 41,000 2 79,950 2.42%
TALLINK GROUP LTD EE3100004466 EUR 63,436 2 48,084 1.45%
SILVANO FASHION GROUP AS EE3100001751 EUR 13,000 2 26,130 0.79%
Polijas emitentu akcijas 4 78,725 2.39%
KGHM POLSKA MIEDZ SA PLKGHMO000017 PLN 1,500 2 44,818 1.36%
POWSZECHNY ZAKLAD
UBEZPIECZEN SA PLPZU0000011 PLN 320 2 33,907 1.03%
Akcijas kopa: 419,927 3,002,999 90.84%
3. leguldijumu fonda darbibas raditaju dinamika
30.06.2014 31.12.2013.

Fonda neto aktivi (EUR) 3,305,631 3,348,169

Fonda dalu skaits 76.033 78,925

Fonda daju vértiba 43.48 42.36

Fonda ienesigums** 5.40% 8.12%

Fonda neto aktivi (EUR)* 3,306,176 3,339, 965

Fonda dalu skaits 76.033 78,925

Fonda dalu vértiba 4348 42.32

Fonda ienesigums** 5.60% 7.22%

* Neto aktivu vértiba EUR noteikta, izmantojot finandu tirgos noteiktos arvalstu valtu kursus dienas beigas.
** lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 365 dienas.



